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Forsta AP-fondens remissvar pa delbetinkandet Om o6verforing av
Forsta AP-fondens verksamhet och tillgangar till Tredje och Fjarde AP-
fonderna (SOU 2025:105)

Betdnkandets skrivningar 6verensstdmmer i allt visentligt med vad som har férevarit. Betdnkandet ger
ocksa en rdttvisande bild av Férsta AP-fondens (AP1) styrelses argumentation avseende férdelning av de
onoterade tillgdngarna.

Betdnkandet beskriver risker och sannolikheter for att tillgdngar inte kan féras éver till mottagande
fonder vid drsskiftet. De tillgdngar som inte éverférs vid drsskiftet hamnar i avskild férvaltning. Om
avskild férvaltning blir omfattande, ldngvarig eller om det finns behov av att fora tillgdngar fran avskild
férvaltning till mottagande fonder kan frdgor om jdvshantering, ansvarsfrdgor och
placeringsbestdmmelser for avskild forvaltning aktualiseras.

Betankandets innehall och riksdagens beslutade 6vergangsbestammelser

Enligt propositionen ar det relevanta for en tillgangs hantering tidpunkten for éverforing. Sker det
efter arsskiftet har tillgdngen hamnat i avskild forvaltning och Fjarde AP-fondens (APg) styrelse ska
ensam ansvara for den sa lange den ligger dar. AP1:s onoterade tillgangar uppgar till 208 miljarder,
varav 47 miljarder i utlandsk valuta.

Javsbestammelser for tillgangar i avskild forvaltning
Enligt dvergangsbestammelserna ska samma javsregel tillampas for avskild férvaltning (3 kap 8 §

APL) som for 6vriga AP-fonder. Javsregeln innebar att varken en AP-fondsstyrelse eller ndgon som
en AP-fondsstyrelse uppdrar at att besluta i viss fradga far inga avtal med en annan entitet som den
ocksa foretrader.

For AP4:s styrelse kan ett antal situationer uppsta vid avskild forvaltning dar eventuell osdkerhet
kring tolkning och tillampning av javsbestammelsen kan behdva undanréjas:

e Overlatelse av tillgangar fran avskild férvaltning till AP4.

e Askande av likviditet fran AP4 till avskild férvaltning for att méta befintliga utfastelser till
onoterade innehav.

e Lopande hantering av tillgangar i avskild forvaltning samt avveckling av avskild forvaltnings
ovriga dtaganden, nar dessa uppgifter involverar resurser fran APy.

Andra AP-fonden i relation till Sjatte AP-fonden berdrs pd samma satt av nuvarande bestammelser.

Ansvarsforhallanden och placeringsbestammelser for tillgangar i avskild forvaltning
Enligt riksdagsbeslutet ansvarar AP4:s styrelse enskilt for avskild forvaltning. Fonderna, inklusive

avskild forvaltning, ar fortsatt fran varandra oberoende myndigheter och AP4:s styrelse &r ansvarig
for att anta och folja upp riktlinjer for placeringsverksamheten m.m. fér avskild forvaltning.



Delbetankandet foreslar en ansvarsfordelning mellan ledningarna och styrelserna for Tredje AP-
fonden och APy for tillgdngar i avskild forvaltning. Om det delade ansvar mellan fonderna som
foreslds i delbetankandet dnskas ha stdd i lag kan 6vergdngsbestammelserna behdva dndras.

Vissa placeringsbestammelser i APL, som bl.a. valutasakring, avkastningskrav och limiter, galler inte
for avskild forvaltning enligt 6vergangsbestdammelserna. Sa snart onoterade tillgangar har forts over
fran avskild forvaltning till mottagande fonder omfattas de aterigen av dessa bestammelser. Med
den svenska kronans valutarorelser skulle dven en kortare period utan valutasakring kunna leda till
en betydande paverkan pa pensionsmedlens avkastning. Om avskild férvaltning blir omfattande
eller langvarig kan kraven pa hur tillgdngar i avskild forvaltning ska placeras och valutasakras behéva
fortydligas.

Stockholm, 15 oktober 2025

For Forsta AP-fonden, pa uppdrag av styrelsen

Eva Lindstrom



